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Izbrana vprasanja naslovljena s strani zdruzenja delni€arjev IVA Interessenverband fiir Anleger o
prevzemni ponudbi NLB za odkup delnic Addiko (»Ponudba«)

Ta dokument se ne sme obravnavati kot dodatek k prevzemni ponudbi in prospektu za odkup delnic
objavljenem 7. junija 2024, oziroma kot dodatek k izboljSani prevzemni ponudbi in prospektu za
odkup delnic objavljenem 22. julija 2024.

Tretjim osebam se ta dokument posreduje izkljuéno informativne narave in za NLB ne ustvarja
nobenih pogodbenih obveznosti. Tega dokumenta ni odobril noben nadzorni organ in ne predstavlja
ponudbe za prodajo ali izdajo ali povabila k nakupu ali pozivanja k ponudbi za nakup kakrsnih koli
vrednostnih papirjev, niti ne sme biti ta dokument, v celoti ali kateremkoli delu ali njegova objava,
podlaga za kakrsno koli pogodbo ali nalozbeno odlocitev in ne predstavlja investicijskega nasveta.
Edini ustrezni in pravno zavezujoc¢i dokument v zvezi s ponudbo je prevzemna ponudba in prospekt
za odkup delnic objavljena 7. junija 2024 oziroma izboljsana prevzemna ponudba objavljena 22. julija
2024.

Ponudba NLB je omejena na najmanj 75-odstotni sprejem s strani delni€arjev. Tudi €e delnicarji
sprejmejo ponudbo, ni mogoce predvideti, ali boste ta prag dosegli. Zakaj NLB ne umakne tega
pogoja?

NLB Zeli po zgledu preteklih prevzemov po zaklju¢ku transakcije prevzeti dejanski nadzor nad Addiko
banko. Na ta na¢in upravljamo tudi naSe mednarodne hcerinske druzbe, saj je za sprejetje nekaterih
sklepov na skups$cinah delnicarjev potrebnih 75 % glasov. NLB sledi najboljSim praksam korporativhega
upravljanja in bo vedno v celoti spostovala pravice manjSinskih delni€arjev. Na razli¢nih trgih smo se ze
izkazali s posteno obravnavo vseh delni€arjev v vlogi podjetja, ki kotira na borzi ali ne. V nobenem primeru
noben vlagatelj ne bo na slabSem, ¢e sprejme ponudbo NLB za svoje delnice, saj se ponudba ne zakljudi,
¢e ne bo izpolnjen pogoj prevzemnega pragu, delnice pa bodo v tem primeru po roku za sprejem ponudbe
sprosc¢ene, pri Cemer vse pravice delniarjev ostanejo nedotaknjene.

NLB Se naprej poziva vse delni€arje (vkljuéno z druzbama Alta Pay in Agri Europe), naj naSo ponudbo
ocenijo z vidika prednosti, ki so po naSem mnenju prepricljive v primerjavi z ostalimi moznostmi (vklju¢no s
statusom quo).

Addiko Bank je zgodba o uspehu. Rast dividend in trznih delezev, visoka stopnja digitalizacije in
knjigovodska vrednost priblizno 42 EUR na delnico so argumenti, da delnicarji obdrzijo svoje
delnice in se zavzemajo za neodvisnost banke. Kaksni so nacrti NLB glede manjsinskih delni¢arjev
in kotacije na Dunajski borzi?

Trenutna ponudba 22 EUR na delnico Ze zagotavlja zelo veliko premijo glede na histori¢no gibanje cene
delnice (na primer ponujena cena je 45, 2% visja od zakljuéne cene delnice na dan 22. 3. 2024, pred
zaCetkom delne ponudbe podjetja Agri Europe). Menimo, da je to zelo poStena cena, ki je mogoca le zaradi
mocne strateSke usklajenosti Addiko banke s strategijo NLB.

Donos na kapital (ROE) druzbe Addiko na solo osnovi je v prvem Cetrtletju letodnjega leta znaSal okoli 8 %
in je bistveno nizji od stroSka lastniSkega kapitala (nekje med 13 in 15 %), zato se seveda trguje pod
knjigovodsko vrednostjo (mimogrede, NLB in Stevilne najvecje evropske banke, ki kotirajo na borzi, trgujejo
pod knjigovodsko vrednostjo, Ceprav imajo ROE bistveno visji od stroSkov lastniSkega kapitala).
Poudarjamo tudi, da je ponujena cena bistveno visja od 12-mesecnih ciljnih cen finanénih analitikov za
delnice druzbe Addiko, kot smo podrobno raz&lenili v nasi prevzemni ponudbi.

4+ NLB vsem vlagateljem Addiko banke ponuja moznost denarnega vnovc&enja in menimo, da ta ponudba
za vse delniCarje banke predstavlja pomembno likvidnostno priloznost. Uprava Addiko banke meni, da
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je ponudba NLB s finan¢nega vidika za delniarje Addiko banke postena in razumna, kar je v svojem
mnenju potrdil tudi njen finan¢ni svetovalec (Citigroup).

Naj poudarimo, da ponudba NLB zajema celoten osnovni kapital druzbe Addiko, kar vsem delni¢arjem
druzbe omogoca Cist in celovit izstop.

Povpre€en obseg trgovanja z delnicami druzbe Addiko je (pred objavo ponudbe druzbe Agri Europe)
znasSal le okoli 100,000 EUR na dan. V¢asih je bil obseg celo manjsi, zato so delni¢arji Addiko banke
svoje delnice tezko prodali za dobro ceno.

Namen NLB je ohraniti kotacijo delnic Addiko banke na Dunajski borzi, vsekakor pa bomo to po
morebitnem nakupu ponovno preudili z vidika prednosti za delni€arje in banko. VV vsakem primeru bo
NLB v vsakem trenutku v celoti spostovala vse pravice manjSinskih delni¢arjev in z delni€arji $e naprej
vodila u€inkovito komunikacijo.

NLB z morebitnim nakupom Addiko banke AG cilja na hrvaski banéni trg. Zgodovina slovensko-
hrvaske banéne industrije ni brez sporov, ki so se pretezno nanasali na hrvaske varéevalce. Kako
bo NLB obravnavala to zapus¢ino?

4+ Prepri¢ani smo, da bo vstop na hrvaski trg koristil hrvaskim poslovnim partnerjem, ki poslujejo s

Slovenijo in obratno, glede na mocne trgovinske povezave med drzavama ter SirSe, med Hrvasko in
drugimi drzavami JV Evrope, kjer je NLB Ze prisotna (na primer v BiH).

Na srednji rok nameravamo ohraniti specializirano strategijo Addiko banke, s€asoma pa bomo skrbno
preucili tudi uvedbo drugih produktov iz nase univerzalne ponudbe. Verjamemo, da vecja konkurenca
ustvarja dodatno vrednost za stranke. Prav tako bomo lahko podprli obstojeCe stranke NLB iz celotne
regije, ki Zze poslujejo na Hrvaskem.

Pri€akujemo, da bo naSa vloga pregledana v skladu s hrvasko zakonodajo in zakonodajo EU ter na
koncu uspesna in potrjena. Hrvaska je del Enotnega mehanizma nadzora (SSM), ki ga upravljajo
Evropska centralna banka in lokalni regulatorji. Do sedaj smo vedno bili uspesni pri pravoasnem
pridobivanju soglasij regulatorjev.

Pred kratkim je NLB dobila soglasje hrvaskega nadzornega organa Hanfa za nakup kvalificiranega
deleza v druzbi Mobil Leasing d.o.0., Zagreb.



